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1. Politisches System

Ungarn ist eine parlamentarische Republik. Am 1. Januar 2012 trat ein neues ,Grundgesetz” in Kraft, das die
bisherige Verfassung ersetzt. Ungarn ist seit 1999 Mitglied der NATO und seit 2004 Mitglied der Europaischen
Union.

Das ungarische Parlament (,Landesversammlung®) hat 199 Abgeordnete, die fiir eine Legislaturperiode von vier
Jahren in einer Kombination aus Verhaltnis- und Mehrheitswahlrecht gewahlt werden. Das Parlament wahlt den
Prasidenten der Republik, den Ministerprasidenten, die Mitglieder des Verfassungsgerichts, den Grundrechtebe-
auftragten, den Prasidenten des Obersten Gerichts und den Generalstaatsanwalt. Seit Mai 2013 ist Janos Ader
Prasident des Landes.

Bei den Parlamentswahlen im April 2018 konnte die seit 2010 regierende Koalition aus den rechtskonservativen
,Jungdemokraten” (Fidesz) und den christlich-konservativen Christdemokraten (KDNP) erneut eine Zwei-Drittel-
Mehrheit der Parlamentsmandate erringen. Damit konnte Viktor Orban nach 1998-2002 und 2010-2014 eine
dritte Amtsperiode als Ministerprasident antreten. Im Ergebnis von Nachwahlen in einzelnen Wahlkreisen ver-
flgt die Regierungskoalition aktuell (Mai 2019) hauchdinn Gber eine verfassungsgebende Zwei-Drittel-Mehrheit.
GrolRe Oppositionspartei im Parlament ist die rechte Partei ,Jobbik“, gefolgt von der Sozialistischen Partei
(MSzP).

Die nachsten regularen Parlamentswahlen finden 2022 statt.

Abb. 1. Mandatsverteilung im ungarischen Parlament (Stand: 15.05.2019)
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Quelle: Ungarische Nationalversammlung (https://www.parlament.hu/kepviselok-listaja-egy-adott-idopontban - Stand 15.05.2019)

2. Wirtschaftsstruktur

Ungarns Wirtschaftsstruktur ist die einer modernen Dienstleistungsgesellschaft mit einem hohen Industrieanteil.
Rund 83 % der Wirtschaftsleistung werden in der Privatwirtschaft erbracht (2017)Y.

Der Dienstleistungssektor erbringt fast die Halfte (48%) der Bruttowertschopfung, die Industrie (verarbeitendes
Gewerbe, Bauwirtschaft, Energie- und Wasserversorgung) rund 31%. Der Anteil der Land- und Forstwirtschaft ist
in den vergangenen Jahrzehnten stetig zuriickgegangen und liegt heute bei rund vier Prozent (2018)?. Im verar-
beitenden Gewerbe dominieren der Fahrzeugbau, die elektronische und elektrotechnische Industrie sowie die
Lebensmittelindustrie. Fast drei Viertel aller produzierten Industriegiiter werden exportiert.
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Die Unternehmenslandschaft ist durch eine gewisse , Dualitdt” gepragt. Gemessen an der Mitarbeiterzahl domi-
nieren zwar Klein- und Kleinstunternehmen (95% aller Firmen beschaftigen weniger als 10 Mitarbeiter, nur 1%
mehr als 50 Mitarbeiter), doch ein bedeutender Teil der Wirtschaftsleistung wird — insbesondere im verarbeiten-
den Gewerbe — durch GroRBunternehmen erbracht, die zudem zu einem erheblichen Teil in auslédndischer Hand
sind.

(1) KSH Datenbank (Gazdaségi szamldk / GDP termelése, éves / A kibocsétas és a bruttd hozzaadott érték (GPKB04))
(2) 3.1.2. A brutté hazai termék (GDP) termelése folyd dron [millié forint]

Abb. 2. Bruttowertschépfung nach Wirtschaftszweigen
Anteile 2018 in % (ohne Gltersteuern/Gutersubventionen)
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Quelle: KSH (3.1.2. A bruttd hazai termék (GDP) termelése folyd dron [millié forint], Stand: 15.05.2019); DUIHK-Berechnun-
gen

Tab. 1. Unternehmenskennzahlen nach Zahl der Mitarbeiter (2017)

Anteil an (in %)
Zahl der

i . Zahl der . Bruttowert-
Mitarbeiter Beschéftigte . Export

Unternehmen schopfung
1-9 95.0 35.9 19.7 5.6
10-49 4.2 19.0 16.9 8.8
50-249 0.7 16.3 18.0 18.6
250 und mehr 0.1 28.8 45.4 67.0

Quelle: KSH (3.2.5. A vallalkozasok teljesitménymutatéi létszamkategdria szerint — Stand: 15.05.2019), DUIHK-Berechnungen
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3. Konjunkturentwicklung

Nach einem starken Einbruch der Wirtschaftsleistung nach dem Systemwechsel (bis ca. 1996) wuchs die Wirt-
schaft des Landes zwischen 1997 und 2005 jahrlich um etwa vier Prozent. Zwischen 2006 und 2012 verlangsamte
sich das Wachstum deutlich (2009 und 2012 sogar mit deutlich negativen Raten). Seit 2013 kann die Wirtschaft
jedoch wieder gute Wachstumsraten aufweisen, 2018 wuchs das BIP um 5,0% — so stark wie seit Ende 1980-er
Jahre nicht mehr. Im ersten Quartal 2019 wurde erneut ein Wachstum von 5,2% erreicht, fiir das Gesamtjahr ist
eine Rate von ca. 4% moglich.

Ungarns Wirtschaft ist starker exportorientiert als die der meisten anderen Industrieldnder. Die starke Verflech-
tung mit der deutschen Wirtschaft fiihrt zu einer engen Korrelation zwischen der Konjunktur in Deutschland und
Ungarn.

Abb. 3. Bruttoinlandsprodukt - Volumenveranderung
reale Veranderung zum Vorjahr in % (saison- und kalenderbereinigte Werte)
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Quelle: KSH (3.1.7. A brutté hazai termék (GDP) termelése 2005. évi atlagaron, szezondlisan és naptari hatdssal kiigazitott és kiegy-
ensulyozott adatok), DUIHK-Berechnungen

Tab. 2. Bruttoinlandsprodukt nominal (jeweilige Preise)

1995 2000 2005 2010 2014 2015 2016 2017 2018
Mrd. HUF 5836 13 350 22 560 27225 32583 34379 35474 38 355 42073
Mrd. EUR 35.9 51.3 91.0 98.9 105.6 110.9 113.9 124.0 131.9
Euro je Einwohner 3474 5028 9017 9885 10699 11270 11 605 12673 13524

Quelle: KSH (3.1.2. A bruttd hazai termék (GDP) termelése foly6 aron, Stand 15.05.2019), DUIHK-Berechnungen
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Tab. 3. Bruttoinlandsprodukt - Volumenveranderung
reale Veranderung zum Vorjahr in % (saison- und kalenderbereinigte Werte)

‘ Durchschnitt im Zeitraum ‘ Jahr
‘ 12%%%' 22%%15_ 22%32_ 22%1115 2014 | 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 | 2018
BIP insgesamt 3.0 4.3 -0.2 2.0 4.1 3.5 2.2 4.4 5.0
Verwendung
Inldndische Verwendung 3.7 4.2 -1.8 1.3 5.4 2.1 1.0 6.8 7.0
Privater Konsum 2.0 5.0 -1.5 1.0 2.4 3.7 3.4 4.1 4.6
Staatsverbrauch 15 3.7 0.7 3.3 10.0 0.0 0.9 2.0 -2.1
Anlageinvestitionen 7.7 4.6 -2.4 4.5 12.3 4.7 -11.7 18.2 16.5
Ausfuhren 16.8 10.3 8.5 5.0 9.1 7.2 5.1 4.7 4.7
Einfuhren 18.0 9.8 6.2 4.4 11.0 5.8 3.9 7.7 7.1
Bruttowertschopfung
Landwirtschaft -0.3 8.9 -1.2 4.6 17.4 -3.3 13.2 -8.1 5.3
Industrie 6.2 4.4 0.6 2.1 5.3 8.7 0.9 4.1 3.4
Bauwirtschaft 5.0 6.3 -7.0 3.1 10.7 2.5 -10.3 17.0 22.9
Dienstleistungen 2.2 3.9 0.0 2.0 2.6 1.9 3.2 4.5 4.4

Quelle: KSH (3.1.7. A brutté hazai termék (GDP) termelése 2005. évi atlagaron, szezondlisan és naptéri hatassal kiigazitott és kiegy-
ensulyozott adatok; 3.1.14. A brutté hazai termék (GDP) végsé felhasznaldsa 2005. évi atlagaron, szezonalisan és naptari hatdssal kiigazitott
és kiegyensulyozott adatok, Stand: 15.05.2019), DUIHK-Berechnungen

4. AuRenhandel

Der AuBenhandel ist fiir Ungarn einer der wichtigsten Faktoren der wirtschaftlichen Entwicklung. Das Ausfuhr-
volumen hat sich von 2004 (EU-Beitritt) bis 2018 mehr als verdoppelt. Die Ausfuhr von Waren und Dienstleis-
tungen entspricht 87% des BIP (2018), was auch im internationalen Vergleich ein herausragender Wert ist
(Deutschland: 47%). ) Im Unterschied zu vielen anderen Landern der Region Mittel- und Osteuropa gehért Un-
garn seit 2009 zu den weltweit wenigen Industrieldndern mit einem Ausfuhriiberschuss, der 2018 mit Gber 6
Mrd. Euro rund 4,6% des BIP erreichte (Deutschland: 6,7%). %

Die Erweiterung des AuBenhandels ging einher mit einer tiefgreifenden Anderung der AuBenhandelsstruktur:
Vor der Wende waren die osteuropéischen Lander die wichtigsten Handelspartner Ungarns, seit den neunziger
Jahren vollzog sich jedoch eine zunehmende Fokussierung auf Westeuropa. Heute gehen 57% der ungarischen
Warenexporte in die 15 ,,alten” EU-Lédnder (2018), aber immerhin schon wieder 23% in die osteuropaischen EU-
Mitgliedsstaaten — mit steigender Tendenz.

Rund 39% aller Exportgiiter sind Maschinen und elektrische Gerate, 17% sind Fahrzeuge und Bauteile davon,
16% entfallen auf chemische Produkte, Arzneimittel und Kunststoff-/Gummiwaren (2018). @

Deutschland ist wichtigster Handelspartner Ungarns und Abnehmer von gut 27% aller ungarischen Exporte
(2018). Auf den Platzen 2 - 4 der wichtigsten Absatzmarkte folgen die Slowakei, Italien und Rumanien. Auch bei
den ungarischen Einfuhren entfallen rund 26% auf deutsche Lieferanten, gefolgt von Osterreich, Polen und
China.

(1) Eurostat-Datenbank (BIP und Hauptkomponenten [nama_10_gdp], Stand 07.04.2019)
(2) KSH-Datenbank (Gazdasagstatisztika/Kiilkereskedelem és fizetési mérleg/Kiilkereskedelmi termékforgalom/Termékszintii adatok KN
szerint — Stand 18.05.2019)
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Tab. 4. Wichtigste ungarische AuBenhandelspartner 2018

Ungarische Einfuhren

Ungarische Ausfuhren

Verdnde- Veran-
Land Wert rung Anteil Land Wert derung  Anteil
2018 2018/ 2018 2018 2018/ 2018
2017 2017

Mio. EUR in% in % Mio. EUR in % in %
Alle Lander 99 327 7.3 100.0 Alle Lander 104 885 4.2 100.0
EU-28 75 086 5.8 75.6 EU-28 84702 5.7 80.8
EU-15 53745 5.1 54.1 EU-15 60 251 5.1 57.4
NM-13* 21341 7.3 21.5 NM-13* 24 452 7.4 23.3
Nicht-EU-Lander 24 241 12.2 24.4 Nicht-EU-Lander 20182 -1.9 19.2
Europa 8403 11.0 8.5 Europa 8926 -0.2 8.5
Asien 13243 17.5 13.3 Asien 5336 -9.1 5.1
Afrika 296 16.7 0.3 Afrika 783 -0.7 0.7
Amerika 2252 -7.8 2.3 Amerika 4553 0.3 4.3
Ozeanien 48 -23.7 0.0 Ozeanien 473 9.5 0.5
1 Deutschland 25764 4.7 25.9 1 Deutschland 28 577 3.3 27.2
2 Osterreich 6 068 6.3 6.1 2 Slowakei 5443 14.2 5.2
3 Polen 5742 11.0 58 3 Italien 5429 4.8 5.2
4 VR China 5392 14.1 5.4 4 Rumadnien 5389 4.0 5.1
5 Niederlande 5091 8.6 5.1 5 Osterreich 4961 1.7 4.7
6 Tschechien 5028 11.0 5.1 6 Tschechien 4676 8.1 4.5
7 Slowakei 4949 -0.3 5.0 7 Frankreich 4552 3.1 4.3
8 Italien 4651 5.7 47 8 Polen 4424 6.6 4.2
9 Russland 3895 21.9 3.9 9 GroRbritannien 3859 10.5 3.7
10  Frankreich 3700 -0.7 3.7 10 Niederlande 3635 5.7 3.5

* Beitrittslander 2004+2007+2013

Quelle: KSH-Datenbank (Gazdasagstatisztika/Kiilkereskedelem és fizetési mérleg/Kiilkereskedelmi termékforgalom/Feladdé/rendeltetési
orszagonkénti termékadatok SITC szerint — Stand 04.03.2019), DUIHK-Berechnungen

5. Auslandische Direktinvestitionen

Der Bestand an auslandischen Direktinvestitionen (FDI) in Ungarn betrug Ende 2018 77,5 Mrd. Euro, das ent-
spricht ca. 8.000 Euro je Einwohner. Rund 27% der Direktinvestitionen entfallen auf deutsche Firmen, weitere
57% stammen aus den Ubrigen Landern der EU (Stand 2017). Allein deutsche Firmen sichern in Ungarn direkt
und indirekt Arbeitsplatze flr Giber 250.000 Menschen.

Im Unternehmenssektor erbringen auslandische Unternehmen heute (Stand 2016) rund 51% der Bruttowert-

schopfung, im verarbeitenden Gewerbe sogar Uber 68%.

Wichtigste Zielbranchen der Investoren sind das verarbeitende Gewerbe, vor allem der Fahrzeugbau und die
elektronische Industrie, aber auch der Handel, Dienstleistungen und der Energiesektor.
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Fast die Halfte des Investitionsvolumens ausldndischer Firmen stammt aus reinvestierten Gewinnen, seit einigen
Jahren machen sie den Uberwiegenden Teil aller Direktinvestitionen aus. Fiihrend bei den Reinvestitionen sind
deutsche Firmen, auf die in den vergangenen 15 Jahren mehr als die Hélfte dieser Re-Investitionen entfielen.

Die auslandischen Investitionen sind regional stark konzentriert. 2017 entfielen auf Zentralungarn (Budapest und
das Komitat Pest) 57% aller ausléndischen Investitionen (auf Budapest allein 48%), weitere 9% auf das Komitat
Gy6r-Moson-Sopron mit Audi als groRtem Einzelinvestor. Die Gbrigen 17 Komitate kommen zusammen nur auf
wenig mehr als ein Drittel des FDI-Volumens.

Abb. 4. Ausldndische Direktinvestitionen in Ungarn
Mio. Euro *
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* ab 2008 bereinigt um durchlaufende Posten und Portfoliobereinigungen
Quelle: MNB (KozvetlentSke-befektetések Magyarorszagon forgalmak alakulasa, SCV vallalatok nélkil — Stand 18.05.2019)

1995 I

1996 I——

1997 I

1998 N

1999 I

2000 M

2002

2012 N——
2013 I

2014 I
2015 ——

2017 I——
2018 I——

2003

2004 N

2005

2016 I

2010 .
2011

2006
2007
2008
2009

6. Deutsch-ungarische Wirtschaftsbeziehungen

Deutschland ist fiir Ungarn der mit Abstand wichtigste Wirtschaftspartner, sowohl im AuRenhandel als auch hin-
sichtlich auslandischer Direktinvestitionen.

AuBlenhandel

Rund 27% aller ungarischen Ausfuhren gehen nach Deutschland, und rund 26% aller Einfuhren kommen von dort,
erst mit weitem Abstand folgen auf dem zweiten Platz bei den Ausfuhren die Slowakei (5%), und bei den Einfuh-
ren Osterreich (6%).

Seit dem EU-Beitritt 2004 hat sich der Warenverkehr zwischen beiden Landern fast verdoppelt. Ungarn ist heute
fir viele deutsche Unternehmen von strategischer Bedeutung als Produktionsstandort oder als Beschaffungs-
markt, und spielt damit eine wichtige Rolle in den internationalen Lieferketten der deutschen Wirtschaft.

Das verarbeitende Gewerbe dominiert den Warenaustausch in beiden Richtungen. Der Fahrzeugbau, der Ma-
schinenbau und die elektrotechnische und elektronische Industrie erbringen rund zwei Drittel des gesamten Wa-
renverkehrs.
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Tab. 5. Entwicklung des deutsch-ungarischen AuBenhandels (in Mio. EUR)

Deutsche AuBenhandelsstatistik*

Ungarische AuBenhandelsstatistik*

Ausfuhren Einfuhren Handelsbilanz Ausfuhren Einfuhren Handelsbilanz
2000 10299 10633 -334 11370 8899 2471
2005 13 646 14 209 -563 15068 14 649 420
2010 14133 16 388 -2254 17943 15831 2112
2015 21822 23777 -1955 24 639 21440 3199
2016 22751 24994 -2 243 25538 22521 3018
2017 24958 26 386 -1427 27 670 24613 3057
2018 26 299 27 594 -1295 28577 25764 2813

* zu den Asymmetrien in den spiegelbildlichen AuBenhandelsstatistiken siehe Statistisches Bundesamt (https://www.destatis.de/DE/The-
men/Wirtschaft/Aussenhandel/Methoden/Downloads/infoblatt-asymmetrien.pdf, Stand April 2019)

Quelle: Statistisches Bundesamt (Datenbank Tabelle 51000-0004 Aus- und Einfuhr: Deutschland, Monate, Lander, Stand 06.05.2019);
KSH-Datenbank (Gazdasagstatisztika/Kiilkereskedelem és fizetési mérleg/Kiilkereskedelmi termékforgalom/Feladd/rendeltetési or-

szagonkénti termékadatok SITC szerint — Stand 04.03.2019); DUIHK-Berechnungen

Abb. 5. Warenstruktur des ungarischen Auenhandels mit Deutschland
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Direktinvestitionen

Deutsche Unternehmen haben bisher knapp 20 Mrd. Euro in Ungarn investiert, das entspricht rund einem Viertel
aller auslandischen Direktinvestitionen im Land. Deutsche Firmen beschaftigen direkt rund 200.000 ungarische
Mitarbeiter, und erbringen rund ein Sechstel der gesamten Bruttowertschopfung der Privatwirtschaft.

Fast 60% der deutschen Investitionen entfallen auf das verarbeitende Gewerbe, allein tiber 40% auf den Fahr-

zeugbau.
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Abb. 6. Deutsche Direktinvestitionen in Ungarn nach Wirtschaftszweigen*
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* Wirtschaftszweige der auslandischen Investitionsobjekte.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Statistische Sonderveroffentlichung 10 (Bestandserhebung tiber Direktinvestitionen), Stand April 2019

7. Finanzbeziehungen mit der Europaischen Union

Die Investitionstatigkeit der letzten Jahre basiert zu einem betrachtlichen Teil vor allem auf (Re- und Neu-) Inves-
titionen auslandischer Investoren sowie auf EU-finanzierten Investitionen der 6ffentlichen Hand.

Bezogen auf die Einwohnerzahl und die Wirtschaftskraft gehdrt Ungarn zu den grofRten Netto-Empfangern von
EU-Fordermitteln. Die Netto-Transfers der EU (einschlieRlich Agrarpolitik und abztiglich der ungarischen Einzah-
lungen) seit dem EU-Beitritt 2004 betrugen bis einschlieBlich 2017 rund 40 Mrd. Euro, das entsprach ca. 3% des
BIP in diesem Zeitraum. ¥

In der Finanzierungsperiode 2014-2020 werden Ungarn allein aus den Strukturfonds rund 25 Mrd. Euro zur Ver-

fligung gestellt, gemessen am BIP erhalt kaum ein anderes Land der EU so hohe Zuwendungen.

(1) EU-Kommission, Financial Report 2017

Abb. 7. Mittelzuweisungen aus den EU-Strukturfonds fiir Ungarn 2014-2020 nach Forderprioritaten
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Quelle: EU-Kommission (https://cohesiondata.ec.europa.eu/2014-2020/ESIF-2014-2020-FINANCES-PLANNED-DETAILS/e4v6-qrrq)
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8. Investitionsklima

Als wichtigstes Stimmungsbarometer unter auslandischen Investoren in Ungarn gilt seit 25 Jahren die Konjunk-
turumfrage der Deutsch-Ungarischen Industrie- und Handelskammer. Die Befragung untersucht sowohl die ak-
tuelle Einschatzung der Konjunkturlage, als auch die allgemeine Standortqualitat. Seit 2006 wird, koordiniert
durch die DUIHK, eine identische Umfrage auch in 15 anderen Landern Mittel- und Osteuropas durchgefuhrt.

In der jlingsten Umfrage 2019 geben die befragten Unternehmen ein insgesamt positives Urteil (iber den Stand-
ort Ungarn ab. Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen zeigen seit mehreren Jahren eine schrittweise
Verbesserung, insbesondere hinsichtlich des Steuersystems und der Verwaltung wurden deutliche Fortschritte
erzielt, auch die Infrastruktur und die Zuliefererlandschaft werden tiberwiegend positiv beurteilt. Nach wie vor
unbefriedigend ist fuir die Unternehmen die Situation hinsichtlich der Korruption und der Transparenz der 6ffent-
lichen Vergabe.

In Bezug auf den Arbeitsmarkt stellt seit mehreren Jahren der Mangel an Fachkraften die Unternehmen vor
ernste Herausforderungen, 2018 und 2019 schlug sich dies auch in stark steigenden Lohnkosten nieder.

Vergleiche mit identischen Umfragen in 15 anderen Landern der Region Mittel- und Osteuropa zeigen, dass die
Beurteilung der Standortbedingungen durch die Firmen in Ungarn meist dem Durchschnitt der Region entspricht,
und in einigen Bereichen, wie z.B. der Besteuerung, auch dariber liegt.

Laut der Umfrage 2019 wiirden 82% der in Ungarn tatigen ausldandischen Firmen Ungarn wieder als Investitions-
standort wahlen.

Quelle: Konjunkturbericht 2019 der DUIHK (www.ahkungarn.hu/konjunktur)

9. Arbeitsmarkt

Die Beschéaftigungsquote hat 2018 mit ca. 60% den héchsten Stand seit Anfang der 1990-er Jahre erreicht. Gleich-
zeitig liegt die Arbeitslosigkeit auf dem niedrigsten Stand seit der Wende (3,7%)"Y, allerdings gibt es bei der Ar-
beitslosenrate noch deutliche regionale Unterschiede.

Im 4. Quartal 2018 hat das Statistikamt tGber 83.000 unbesetzte Stellen registriert, von 100 Arbeitsplatzen in der
Wirtschaft konnten durchschnittlich 2,7 nicht besetzt werden, im verarbeitenden Gewerbe sogar 3,0.

Der Druck am Arbeitsmarkt beglinstigt derzeit relative starke Lohnzuwachse: 2017 und 2018 stiegen die Brutto-
verdienste in der gewerblichen Wirtschaft um 12% bzw. 11%, allerdings sind die Arbeitskosten auch so im EU-
Vergleich noch sehr moderat. 2018 lagen sie mit ca. 10 Euro/Stunde bei gerade 28% des deutschen Niveaus.
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Abb. 8. Arbeitslosenrate nach Regionen, 2018 ?
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i Komitat === Durchschnitt der Region

(1) gemaR EU-einheitlichen Angaben (Arbeitskrafteerhebung gemaR ILO)

(2) Quelle: Arbeitsagentur NFSZ (http://www.nfsz.gov.hu/resource.aspx?ResourcelD=stat_afsz_nyilvtartasok_idosorai_megyei)

Hinweis: Die Daten der nationalen Arbeitsagenturen (registrierte Arbeitssuchende) unterscheiden sich methodisch bedingt in vielen Lédndern
deutlich von der EU-weit einheitlichen , Arbeitskrdfteerhebung” gemdpf ILO.

10.Inflation, Zinsen, Wahrung

Ungarn verzeichnete seit 2014 — wie viele andere EU-Ldnder — fallende oder stagnierende Verbraucherpreise.
2017 und 2018 stiegen die Preise wieder kraftiger (um 2,4% bzw. 2,8%). Der geringe Inflationsdruck ermaoglichte
es der Zentralbank (MNB) ab August 2012 den Leitzins kontinuierlich zu senken, von damals 7% auf aktuell 0,9%
im Mai 2016, seitdem ist der Leitzins unverandert. Parallel dazu fielen auch die Zinsen fir Unternehmenskredite,
von ca. 10% im Jahresdurchschnitt 2012 auf zuletzt unter 3% (1. Quartal 2019).

Wahrung

Der Forint ist eine , frei floatende” Wahrung, d.h. es gibt keine festen Wechselkurse, und die Zentralbank verfolgt
auch kein erklartes Wechselkursziel.

Seit dem EU-Beitritt 2004 hat der Forint gegeniiber den wichtigsten Wahrungen jahrlich durchschnittlich um
knapp zwei Prozent abgewertet, unter Berlicksichtigung der Inflationsrate bedeutet dies einen nahezu stabilen
realen Aullenwert des Forint.

Mit dem Beitritt zur Europdischen Union besteht fiir Ungarn formal die Pflicht zur Einflihrung des Euro, sobald
die entsprechenden wirtschaftlichen Kriterien erfillt sind. Obwohl Ungarn inzwischen vier dieser fiinf ,,Maas-
tricht-Kriterien“ erfillt, ist derzeit nicht mit einer raschen Einfiihrung des Euro zu rechnen. Wirtschaftspolitik und
Finanzmarkte orientieren sich allerdings schon heute vor allem am Wechselkurs zum Euro.
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11.Haushaltsdefizit und Verschuldung

Ungarn konnte seine Staatsfinanzen in den vergangenen Jahren erfolgreich konsolidieren. Seit 2012 liegt das
Haushaltsdefizit dauerhaft unter der Maastricht-Grenze von 3%, 2018 waren es nur 2,2%, auch 2019 dirfte die
Obergrenze klar unterschritten werden.

Dank der geringen Neuverschuldung konnte auch der Anstieg der Staatsverschuldung gebremst werden, die
Schuldenquote lag Ende 2018 bei ca. 71%, nachdem sie Anfang 2010 mit Gber 83% den héchsten Stand seit 1995
erreicht hatte. Ein weiterer Abbau der Schulden ist in der Verfassung verankert und aus heutiger Sicht auch rea-
lisierbar.

Abb. 9. Staatsverschuldung und jahrliches Haushaltsdefizit
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Quelle: Eurostat (http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=gov_10dd_edpt1&Ilang=en, Stand: 19.05.2019)

12.SWOT-Analyse Ungarn

Strengths — Stirken Weaknesses — Schwachen
= starke Prasenz wettbewerbsfahiger, exportorien- = Fehlen eines starken einheimischen Mittel-
tierter auslandischer Unternehmen, vor allem in stands
der Industrie = starke Abhangigkeit von internationaler Kon-
= glinstige geographische Lage junkturentwicklung
= gute ausgebaute Infrastruktur (Verkehr, Energie, = schwach ausgepragte unternehmerische Initia-
Telekommunikation) tive und Innovationsbereitschaft
= flexibles Arbeitsrecht = Mangel im institutionellen System
Opportunities — Chancen Threats — Risiken
= wirtschaftsorientierte Reformen der Berufs- und = Fachkraftemangel
Hochschulbildung = Dirigismus in der Wirtschaftsregulierung
= Verbesserung der Finanzierungskonditionen fiir = Biirokratie und Korruption
Unternehmen = starke Abhangigkeit der Investitionstatigkeit
= umfangreiche EU-Fordermittel fiir 2014-2020 von EU-Férdermitteln

= Konzentration der Wirtschafts- und Férderpolitik
auf zukunftsorientierte Industrien und Technolo-
gien
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